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SIFAGEST S.C.AR.L.

Relazione sulla Gestione al 31/12/2016

Dati Anagrafici
Sede in
Codice Fiscale
Numero Rea
P.l.
Capitale Sociale Euro

Forma Giuridica

Settore di attivita prevalente (ATECO)

Societa in liqui dazione

Societa con Socio Unico

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento

Denominazione della societa o ente che esercita
I'attivita di direzione e coordinamento
Appartenenza a un gruppo

Denominazione della societa capogruppo

MESTRE VENEZIA
03945090276
VENEZIA351841
03945090276

500.000,00 i.V.
SOCIETA' CONSORTILE A
RESPONSABILITA' LIMITATA
370000

no

no

Si
V.E.R.ILT.A.S. spa

si
V.E.R.ILT.A.S. spa

Paese della capogruppo ITALIA

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative

Gli importi presenti sono espressi in Euro

AMBITO OPERATIVO E ASSETTO SOCIETARIO

Ambito di attivita

L 6 at svplte datSifagest consiste nelttamento chimicdisico-biologico, principalmente del
acque reflue provenienti dallo stabilimento petrolchimiablaraffineria Eni R&M (ex Agip) e dall
aree di P. Marghera ivi compeeguelle relative aretromarginamenttome meglio specificato n
seguito del presente documento, ed in minor misura di rifiuti liquidi provenienti dal sitc
Marghera stessa e da discariche del gruppdagedel territorio limitrofo.

Sifagest inoltre, ha provvedutdabestione delle aree PIF in esercizio, costituite al momento
sezioni di filtrazione su tela e disinfe
dall a sezione di di stribuzione del | @aAgp)
attraverso | a capogruppo Veritas af fattdtad
manutenzione acquisto di ricambisticale quali in precedenza provvedeva in proprio
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EO pr os e g ugedibae opemativa in area Mbraani, iniziata nel giugno 2018pnsistent:
nelleoperazioni di drenaggio delle acque di fald®o trattamento emaltimento.

Composizione societaria

La societ”™ ha assunto | 6attuale ragi onene
di Simagest S.r.l. in Sifagest S.c.a r.l., con atto rep. n. 93645, raccolta n. 13149, registrato
serie T a rogito del notaio Massimo Sandi di Venezia in data 04.11.2010

Al 31.12.208 la composizione sociale risulta la seguente:

VeritasS.p.A. al 64,4%

Alles S.p.A. al 34%

Veneto TLC S.r.l. al 1%
Depuracque Servizi S.r.l. al 0,6%.

= =4 =4 -4

ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Ambiente e Sicurezza

Ambiente

Nel corso del 204 non si sono manifestati superamenti normativi allo scarico in le
del | 6i mpi ant.dl forho inceneripore nan ha poododto emissioni in quanto non ¢
stato messo in esercizio.

Il Magistrato alle Acquba effettuato un controllosulloaa i co del | 6i mpi an
15.03.2016.

Anche se non  stata ricevuta al lccampianamenmtd

dati dela controanalisi effettuatda Sifagest non hanno rilevato anomalie.

Richiamando il rapportaella verifica ispettiva effettuata nel 2010 da parte della Commis
Ministeriale ai sensi del D. Lgs.vo 334/99 e s.m.i., trasmesso a Sifagest in data 29.
ri mangono aperte | e tre r ac cdadacudeataziome biorno
inceneritore che saranno risolte al termine del revamping dello stesso.

A marzo 2016 | 6ARPAV ha effettuato | a vi:
prescrizioni autorizzati v aregdlarital 6 Al A; non
Si ricorda a questo riguardo <che | a Integrat

Ambientale n. 174 del 30.12.2068&tata prorogata di altri sei anni dalla Regione Veneto e pe
la scadenza prossima € al 29.12.2020. A questo specifico riguardo a fine 2014 si era pr
anche al rinnovo dell a fidejussi one spadeazai
29.12.2014 contemporaneamente a quella d

La societa Sifagest ha provveduto al mantenimento delle necepséiriee assicurativelegli
impianti e del personale aziendale della piattaforma ambieMealeorso del 2016 si & provvead
a disdire il rinnovo delle assicurazioni ed arrivare alla scadenza naturale di fine anno per pc
al sistema assicurativo della capogruppo Veritas a partire dal 2017.

Rimane invece invariata fino a scadenza naturale la stipula della fidejussounento, essendo
durata pluriennale fino al 29.12.2020, nc
gia versato al momento della stipula medesima.
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A sequito della comunicazionell#eRegione Veneto prot. GV/gv 070/2015 del 16.01% Sifages
ha chiesto e ottenuto |l a sospensione del
di sospensione dell batsiogpehsidona ndelnled 4
programma di assetto definitivo del forno (rex@ng o dismissione) da presentare entro il pi
semestre 2017.

|l nol tre, per dar seguito alla richiesta
parte forno =~ stata concessa | a pr D63tGRa
Periodicamente viene verificato sRlegistro europeo delle emissiofir i f . dire
Tr adROO3BE/CE)O6 i nvar i anz ael acb@d quotieeapedcsappositamente per e\
| 6azzeramento dell e quooteesdell@atat iswigtu’i
mesi

Sicurezza

C proseguita | 6attuazione dei p i a stiategeae gele

apparecchiature.

Nel corso deR016 non si sono verificati infortuni in impianto.

Personale

A seguito della stipula di un accordo sir
la posizione di lavoraelativa al forno inceneritore in quanto inattivo; tre persone, in virtu d
accordo sono rimaste in distacco anche per il 2016 presso unita operative di Veritas ed un
presso il laboratorio Lecher (societa partecipata Veritas).

L 6 o r g@perdtivo @n impianto, da organigramndalla societa al 31.12.26lrisulta costituito
guindida n.27 unita cosi suddivise:

91 Dirigenti: 1
 Quadri: 1

Personale della piattaforma ambientale
n. 25 unita, tra personale impiegatizioperaioaddetto alla gestione operativa di impiactsi
suddivise per settore di appartenenza:

M Giornalieri: 7 unita
M Turnisti: 18 unita

Alle sopra elencate unita si aggiungono i distaccati presso altre aziende (4 unita).
Pertanto §j inquadramentcomplessividel personaleperanteal 31.12.206 sono i seguenti:

1 Dirigenti: 1

A Quadri: 2

A Impiegati: 14 (*) (di cui 2 distaccati)
A Operai: 14 (di cui 2 distaccati)

Totale 31
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(*) le figure professionali inquadrate con la qualificgiegatizia comprendono anche persone
svolgono il lavoro di inquadramento operaio

Investimenti

Nel <cor so 6hensbtnd sat eseguitifvdstimenti.
Il forno SG31 di SIFAIn relazione alla sua inattivita, non é stato oggetto di iamranutenzion
normali e/oincrementative

Servizi forniti
Nel 20X la societa ha fornito i seguenti Servizi

smaltimento delle acque reflue conferite dagli impiaaticdstabilimento petrolchimico

smaltimentadelle acque reflue provenienti dalla raffineria

smaltimento di acque reflue provenienti da aree esterne allo stabilimento petrolchim

smaltimento delle acque drenate dalle opere di retromarginamento sia interne che es

stabilimento petrolchinaio.

1 smaltimento di rifiuti liquidi provenienti sia da aree interne allo stabilimento che d.
esterne ricomprese nella tipologia di codici CER autoriz2atio stati ricevuti i conferimer
di percolato di discarica richiesti dagli impianti Veritas del territorio (discarica Ca Pe
Mirano) nonché dalle discariche ASVO di Centa (Portogruaro) e Alisea di Jesolo.

1 Attivita di drenaggio e smaltimento acadiefalda in area Moranzani.

= =4 -4 =4

Piattaforma Ambientale

| volumi di attivita effettuati nel 208.sono stati i seguenti:

Trattamento acque

Il volume complessivo ddll parte predominante delle acque trattassia i BQe pari a7.797.08¢
mc, sostanzi al ment e anal ogo (d760832 enél 12@15) Moedstt
incremento si € verificato nel trattament filisso B3 da retromarginamento ridottosi a $64.734
mc. Di fatto sostanzialmente uguale anche il trattamenfoediolatodi discarica 80.424,80 mc
contro i31.867,22 mc nel 2015)

Inceneritore

Anche nel 2016, analogamente a quanto effettuato nei tre anni precedenti, non é stata cond«
marcia sia in relazione al mutato quadro normativo in materia di Emibsading che alla decisiot

di SI'FA di mantenere sospeso | 6esercizio
richiamat o, i perdurare della sospensi
ri chi eder e | autosizaszipne dekforrm stessod el | 0

Lo smaltimento fanghidopo disidratazione meccanica effettuata da ditta terz@to attuato ver:
impianti italiani.
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GESTIONE ECONOMICA FINANZIARIA E PATRIMONIALE

Dal
Tal e

st a
deri va

punto di vi

perdita dal

come previsto dallo statuto societario (art. 22).

Dal punto di vista civilistico pertanto, il conto economico riclassificato in base al valore a¢

risulta essere il seguente:

e ciounndoami ccoon,
not o

u nbae speer r cdiz& b2
meccani
che determina il trasferimento della marginalita della societa direttamente nella contabilita,

CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO 2016 2015
altri ricavi e proventi 13.183.42y 12.178.62
VALORE DELLA PRODUZIONE 13.183.42y 12.178.62
acguisto Materie prime,sussidiarie e consumo -1.409.324 -1.159.41]
costi servizi -8.749.399 -8.178.20
costi per godim. beni di terzi -761.776¢ -717.09¢
variazione delle rimanenze 4.123 287
accantonamenti per rischi -220.00( 0
oneri diversi di gestione -102.798% -257.994
VALORE AGGIUNTO 1.944.2538 1.866.194
costo personale -1.852.59Y -1.745.86¢
MARGINE OPERATIVO LORDO 91.654 120.32§
ammortamenti e svalutazioni -137.61% -78.584
REDDITO OPERATIVO -45.95¢ 41.739
Proventi/oneri finanziari 49.1472 -41.739
REDDITO ANTE IMPOSTE 3.183 0
imposte sul reddito -131.707 -48.497
REDDITO NETTO -128.524 -48.497

S mo

Per avere una lettura dei dati del bilanci®®e maggiormente evidenzi del dinamiche econon
del |l deserci zi o, nella tabella successiva
che prescinde dal citato ribaltamento dtib
statuto societario.

Bilancio di esercizio al 31/12/2016 Pag.7



SIFAGEST S.C.AR.L.

CONTO ECONOMICO 2016 2015

A. VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e prestazioni 12.919.058 12.257.26!
Altri ricavi e proventi 208.476 5.67¢
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 13.127.533 12.262.94:

B. COSTI DELLA PRODUZIONE

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci -1.409.324 -1.159.41"
Per servizi -8.749.399 -8.178.20:
Per godimento di beni di terzi -761.776 -717.09¢
Per il personale -1.852.597 -1.745.86¢
Ammortamenti e svalutazioni -137.615 -78.58¢
Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussid., consumo 4.123 287
Accantonamenti per rischi -220.000 0
Oneri diversi di gestione -102.798  -257.99¢

TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE -13.229.386-12.136.88:
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE -101.853  126.06%
C. PROVENTI E ONERI FINANZIARI 49.142 -41.73¢
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -52.711 84.324
Si evidenzia in questo cas @55u062(somma deliadiderem

tra valore e valore e costi della produzioriH)1.853 e gi ammortamenti, le svalutazioni e
accantonamenti per rischi, +137.615ed un r i sul t at-52.7H A tifferemzade
precedente esercizio, @videnzia pertanto una perdita gestionale ante imposte che
dal | 6i mputazione a cont o etceoniopna tcal338BRAImentg

nel 2015 |l a sval ut azedoumaccantonameattd rischisuala parteaphz
st essa didicusifarziswnopiDapprofondita spiegazione nella nota integrativa. Un
elementostraodi nari o dal punto vista gestionale

e proventi di attualizzazione (di cui parimenti si forniscono delucidazioni in nota integ
determinati dalla sottoscrizione del nuovo patto parasociale frai tsitici di Sifa. Il risultatc
gestionale depurato di questi due elementi ammongl7a400 con un incremento rispet
al |l 6eser ci z59485 pellaesostanza detivante (da-un maggior margine dal tratta
dei BO (+40.014) e degli altri rifiuti20.427).

Lo Stato Patrimoniale, con valori espressi in euro, riportato secondo la riclassificazione fin
e il seguente:
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31/12/201$31/12/2011

Attivo circolante

Rimanenze

229.53¢ 225.411

Liquidita differite

12.846.25$20.132.97

Liquidita immediate

550.403 1.361.214

Attivo immobilizzato

Immobilizzazioni immateriali 77 490
Immobilizzazioni materiali 4.216 6.223
Immobilizzazioni finanziarie 1.212.072 1.345.404
Crediti esigibili oltre lesercizio 11.017.508 0

Totale attivo

25.860.06$23.071.72

Passivita correnti

12.530.05821.378.71

Passivita consolidate

12.958.539p 1.241.51]

Capitale Sociale 500.000 500.00(
Altre riserve e utile di esercizio -128.524  -48.497
Totale Passivita e P.N. 25.860.06823.071.72

Di seguito alcuni indicatori finanziario/patrimoniali

31/12/201¢ 31/12/201}
Mezzi propri - Attivo fisso -844.889 -900.61¢4
Mezzi propri/ Attivo fisso 0,3] 0,33
(Mezzi propri + Passivita consolidate) - Attivo fisso 1.096.14% 340.89]
(Mezzi propri + Passivita consolidate) / Attivo fisso 10,96 1,25
Passivita di finanziamento / Mezzi propri 2,69 2,21
Attivo corrente - Passivita correnti 1.096.142  340.89]
Attivo corrente / Passivita correnti 1,09 1,02
(Liquidita differite + Liquidita immediate) - Passivita correiti 866.606 115.48(
(Liguidita differite + Liquidita immediate) / Passivita correriti 1,07 1,01

31/12/201¢ 31/12/201}
debiti finanziari verso soci 1.000.000 1.000.00
debiti verso banche 559.098% 0
liquidita 550.403 1.361.214
Posizione Finanziaria Netta -1.008.69% 361.214
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La struttura finanziaria e di liquidita della societa evidenzia una netta modifica rispetto alla ¢
degli anni precedenti in seguito alla sottoscrizione in data 27 dicembre 2016 dei nuc
parasociali fra i soci dell partecipata Sifa. Tali accordi conseguono siipuladi un accord
transattivo e modificativo fra Regione Veneto e Sifa avente lo scopo di ridefinire i termir
concessione per la costruzione e gestione del Progetto Integrato Fusina allo segiudger:

| 6equi | i b r-finaziamocdel pmgeitocsecondo quanto previsto dal Piano Econ
Finanziario allegato all datto. La mancat
del | 6el evato | i vell o iSifagegpreiemnfsontida cliehii, soci e ferditi

come conseguenza delle difficolta di incasso dei crediti vantati verso Sifa.

Nel citato accordo parasociale ~ sancito

alla data di bilanci@ che non rappresentano debiti verso i fornitori terzi della societa (pari
milioni di euro) saranno rimborsati in 17 anni e con la corresponsione di interessi

Conseguentemente Sifagest provvedera a rimborsare i debiti nei confronti despecofehe son
contemporaneamente soci sottoscrittori dei nuovi patti parasociali digaifag 13,5 milioni di eur
direttamente coll egatdi con | 6attivit?” 0F
del i berat. d a lddta®?@ magggord@lBende medesinie miodalita con cui verra
rimborsati i crediti verso Sifa. Le nuove ipotesi di piano industriale sviluppate dal manage
Sifa nel mese di marzo 2017 prevedono dei flussi finanziari integrativi rispetto al Ri@amoniicc
Finanziario allegato al nuovo accordo con la Regione. Cio permette di ritenere ragion
rimborso dei crediti e debiti delle societa in 10 anni iscrivendo in bilancio il valore attualizz
10 anni al tasso del 4%, come meglio specificatoota integrativa.

Alla luce di quanto descritto, si puo desumere dagli indici sopra riportati che:

- tutte le immobilizzazioni sono coperte da mezzi propri o da finanziamenti a medic
termine;

- tuttele attivita a breve termine coprono le passivita a breve terraoreun significative
mi gl i oramento ri;jspetto all édanno scors

- il rapporto fra debiti finanziari e patrimonio netto € buam@uanto da un lato le passiv
finanziarie sono rappresentatddad e bi t o i nfrutti fero ve
indebitamento e capitale proprio € generalmente considerato equilibrato.

Nel dettaglio i crediti verso clienti alla fine del 2016 ammontano a 15,5 milioni di euro, men
fine del 2015ammontavano a 12,8 milioni. A fine esercizio i crediti verso il cliente Sifa ammc
a 14,7 milioni (al netto di attualizzazioni pari a 1,2 milioni di euro) merdha fine del 201!
ammontavano d1,8 milioni di eura La parte consolidata per effetteldcitato nuovo patt
parasociale ammonta a 10,5 milioni.

| debiti verso fornitorterziammontano a 3,milioni (nel 2015 ammontano a3 milioni).

Complessivamente la posizione debitoria verso i soci a vario titolo (al netto delle posizioni a
ammonta a 12,milioni di euro (di cui i debiti verso Veritas sono pari3.milioni). Alla fine del
2015 la posizione debitoria netta verso i soci era pari a 11,7 milioni di euro (di coili®r8 versa
Veritas). La parte consolidata complessivamamenonta a 12,7 milioni.

La posizione finanziaria € a debito ed ammonta a 1.008 mila euro, in peggioramento
all deserci zi o precedente.
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I n relazione alldéuso di strumenti finanz
prezo, di credito, di liquidita e al rischio di variazione dei flussi. Pertanto non si ravvisa la ne
di politiche di copertura.

RAPPORTI CON LE SOCIETA CONSORZIATE E TERZE

Nel 2016  proseguito | 6affi da naeveritasdelthgestr
delle sezioni attivate nel PIF costituite da:

1 sezione di filtrazione su tela e disinfezione UV per un trattamento complessivo di
38.288.119 mc contro i 35.776.027 mc.

1 sezionedi produzione di acqua di riuso R1 a Enel: molto inferiore la fornitura di acc

riuso per minore richiesta dell utent
2.523.297 mc del 2015;

T il trattamento effett uatadelplussod8% @roverbenten
Enel, per conseguenza del minore conferimento di R1, & diminuito a 369.377 mc
890.619 mc del |l 6anno precedent e;

1 sezione di produzione di acqua di riuso Rla raffineria per un invio complessivo di
mc contro 56.413 mc;

Alcune societa dello stabilimento hanno invece fornito prestazioni e beni a Sifagest, in part
1 Versalis: gestione dei serbatoi di acque reflue. Analogo servizio viene effettuato da
per la messa a disposizione di Versalis diatai per un costo equivalente a quello sostel
1 Servizi Porto Marghera Scarl: distribuzione di acque di servizio, portinerie e suppc
attivita di bilancio tecnico di conferimenti acque reflue.
f Léattivit”™ di emi ssi taspercontodiiSilagest. st at

Come notod societa detiene 10.000 azioni, pari al 3,33%, del capitale sociale della consortil
acquistate nel corso del 2013 allo scopo di consentire alla societa di rientrare a pieno titol
diretta nella compage societaria del Concessionaria fra i soci aventi qualifica di Gestori. I
a bilancio dell a (A.a12.072Nel cpraozdel a0iGe stata registrata aa
economico una svalutazione pari @d33.337 svalutazione che é stagffettuata per allineare
valore di bilancio della partecipazioakpatrimonio netto della partecipatabase al bilancio 201
non essendo stato ancora approvato il bilancio 2016. Si € inoltre ritenuto prudenzialn
accant onar e (0 riséhkper.tehdr Oonta di dlteriaridpoobabili perdite di valore ¢
partecipazione in SIFA di cui alla data di bilancio non €& possibile quantificare, in ba
informazi oni i n possesso, con esattezza

Nella nota integrativa e presente utadella riepilogativa dei rapporti economipatrimoniali
relativi al 2015 fra | a societ”™ e il gru

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Léattivit”™ societaria nel s2@0Qbalptosaglilo
presente relazione. Si segnalano comunque le seguenti evoluzioni:

1 Allo stato di conoscenza dello sviluppo degli assetti industriali di P. Marghera
prevedono modifiche sostanzial. nel | 6

T
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Sisegnd che | 6i potizzato coll ettamento
attuato. Per questo sono stati presi i contatti dovuti con il Magistrato alle Acque e ARF
attende incontro con la Regione Veneto per definire gli ultimi aspetti relatimiginormativi
da perseguire qualora tuttavia un fattore importante dal punto di vista generale del PIF
all a previsione di collettamento a mar €
il primo semestre del 2016.

ALTRE INFORMAZIONI

Al sensi del |l 6ulti mo comma dell é6art 2428
1 Sede Legale: Mesti®/E), viaOrlandan. 39 (modifica avvenuta in data 29 marzo 2017)
1 Sede operativd®. Marghera (VE), via della Chimica n. 5

Perquante oncerne gli obblighi dell dart. 2428

1 non ha svolto attivita di ricerca e di sviluppo;

1 detiene azioni della societa SIFA ;

T nel corso dell 6esercizio non ha acagtai
fiduciarie né per interposta persona azioni proprie o azioni delle societa consorziate.

In applicazione al D. Lgs.vo n. 196/2003 si e provveduto ad espletare gli adempimenti prev
dallo stesso in materia di privacy.

Signori Soci,

Vi proponiamodi approvate ilbilancio chiuso al 31/12/2@1lche ora viene sottoposto al Vos
esame, bilancio che ppasel&i®4 ana perdit a

Marghera4 maggio2017

il Presidente |GAmministratore Delegato
F.top.i. GuerrinoCravin F.tolng. Giuseppe Favaretto
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SIFAGEST S.C.A.R.L.

Bilancio di esercizio al 31/12/2016

Dati Anagrafici

Sede in MESTRE VENEZIA
Codice Fiscale 03945090276
Numero Rea VENEZIA351841
P.l. 03945090276
Capitale Sociale Euro 500.000,00 V.

SOCIETA' CONSORTILE A

ROIEAC Liiidiet RESPONSABILITA' LIMITATA

Settore di attivita prevalente (ATECO) 370000
Societa in liguidazione no
Societa con Socio Unico no

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento

Denominazione della societa o ente che esercita
I'attivita di direzione e coordinamento

si

V.E.R.L.T.A.S. spa

Appartenenza a un gruppo si
Denominazione della societa capogruppo V.E.R.ILT.A.S. spa
Paese della capogruppo ITALIA

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative

Gli importi presenti sono espressi in Euro

Bilancio al 31/12/2016

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31/12/2016 31/12/2015
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) 0 0

B) IMMOBILIZZAZIONI
| - Immobilizzazioni immateriali
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 77 490
Totale immobilizzazioni immateriali 77 490

I - Immobilizzazioni materiali

3) Attrezzature industriali e commerciali 1.716 1.593
4) Altri beni 2.500 4.630
Totale immobilizzazioni materiali 4.216 6.223

Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in
d-bis) Altre imprese 1.212.072 1.345.409
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Totale partecipazioni (1)
Totale immobilizzazioni finanziarie (111)
Totale immobilizzazioni (B)
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I) Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
Totale rimanenze
II) Crediti
1) Verso clienti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti
4) Verso controllanti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
5) Verso Imprese sottoposte al controllo delle controllanti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso Imprese sottoposte al controllo delle controllanti
5-bis) Crediti tributari
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti tributari
5-ter) Imposte anticipate
5-quater) Verso altri
Esigibili entro I'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
3) Danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante  (C)
D) RATEI E RISCONTI
TOTALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve

Totale altre riserve

1.212.072 1.345.409
1.212.072 1.345.409
1.216.365 1.352.122
229.536 225.413
229.536 225.413
5.040.023 12.805.450
10.477.004 0
15.517.027 12.805.450
4.526.012 3.882.159
4.526.012 3.882.159
620.209 487.333
620.209 487.333
65.644 96.570
65.644 96.570
50.815 62.695
2.519.874 2.771.008
540.504 0
3.060.378 2.771.008
23.840.085 20.105.215
0 0

549.736 1.360.592
667 622
550.403 1.361.214
24.620.024 21.691.842
23.680 27.762
25.860.069 23.071.726
31/12/2016 31/12/2015
500.000 500.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 2

2
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VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Perdita ripianata nell'esercizio
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
4) Altri
Totale fondi per rischi e oneri (B)

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO

D) DEBITI
3) Debiti verso soci per finanziamenti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso soci per finanziamenti (3)
4) Debiti verso banche
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche (4)
6) Acconti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale acconti (6)
7) Debiti verso fornitori
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori (7)
11) Debiti verso controllanti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso controllanti (11)
11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
Esigibili entro I'esercizio successivo

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
(11-bis)

12) Debiti tributari
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti tributari (12)
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Esigibili entro I'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale (13)
14) Altri debiti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale altri debiti (14)
Totale debiti (D)
E) RATEI E RISCONTI
TOTALE PASSIVO

0

0
-128.524
0

0
371.476

220.000
220.000

237.212

420.814
12.721.327
13.142.141

559.098
559.098

488.060
488.060

3.262.335
3.262.335

4.651.023
4.651.023

1.096

1.096

58.677
58.677

98.512
0
98.512

2.770.433
2.770.433
25.031.375
6
25.860.069

451.505

241.512

0
1.133.333
1.133.333

750.000
750.000

488.060
488.060

2.965.717
2.965.717

12.959.706
12.959.706

52.608
52.608

98.609
23.118
121.727

3.907.558
3.907.558
22.378.709
0
23.071.726

Bilancio di esercizio al 31/12/2016

Pag.15



SIFAGEST S.C.AR.L.

CONTO ECONOMICO

31/12/2016 31/12/2015
A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
5) Altri ricavi e proventi
Altri 13.183.428 12.178.620
Totale altri ricavi e proventi 13.183.428 12.178.620
Totale valore della produzione 13.183.428 12.178.620
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 1.409.323 1.159.416
7) Per servizi 8.749.400 8.178.201
8) Per godimento di beni di terzi 761.776 717.096
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi 1.335.107 1.242.816
b) Oneri sociali 432.840 418.133
c¢) Trattamento di fine rapporto 84.622 84.917
e) Altri costi 29 0
Totale costi per il personale 1.852.598 1.745.866
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 413 764
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 3.865 4.234
Totale ammortamenti e svalutazioni 4.278 4.998
égzlshlr?]rci)a;i%rgddelle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di 4123 287
12) Accantonamenti per rischi 220.000 0
14) Oneri diversi di gestione 102.798 258.000
Totale costi della produzione 13.096.050 12.063.290
Differenza tra valore e costi della produzione (A  -B) 87.378 115.330
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
16) Altri proventi finanziari:
d) Proventi diversi dai precedenti
Da imprese controllanti 1.210.452 0
Altri 159.610 31
Totale proventi diversi dai precedenti 1.370.062 31
Totale altri proventi finanziari 1.370.062 31
17) Interessi e altri oneri finanziari
- verso imprese controllanti 7.083 7.064
Altri 1.313.837 34.706
Totale interessi e altri oneri finanziari 1.320.920 41.770
Totale proventi e oneri finanziari (C) (15+16 -17+-17-bis) 49.142 -41.739
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA'
FINANZIARIE:
19) Svalutazioni:
a) Di partecipazioni 133.337 73.591
Totale svalutazioni 133.337 73.591
Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 -19) -133.337 -73.591
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A -B+-C+-D) 3.183 0
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti 116.645 50.367
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Imposte relative ad esercizi precedenti
Imposte differite e anticipate

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate

21) UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

RENDICONTO FINANZIARIO (FLUSSO REDDITUALE CON
METODO INDIRETTO)

A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi/(attivi)

(Dividendi)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1. Utile / (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi,

dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni
Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti
finanziari derivati che non comportano movimentazioni monetarie

Altre rettifiche in aumento / (in diminuzione) per elementi non
monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante
netto

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi

Altri decrementi / (Altri incrementi) del capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)

3.182
11.880

131.707

-128.524

Esercizio
Corrente

(128.524)
131.707
(49.142)

0
0

(45.959)

220.000
4.278
0

0
133.337
357.615

311.656

(4.123)
(2.711.577)
296.618
4.082

6
(10.797.714)
(13.212.708)
(12.901.052)

72.963

-1.870
48.497

-48.497

Esercizio
Precedente

48.497
41.739

90.236

73.591

73.591

163.827

0
2.861.663
(4.403.835)
(12.778)
(451.457)
2.283.510
277.103
440.930

(41.739)
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(Imposte sul reddito pagate)

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

Altri incassi/(pagamenti)

Totale altre rettifiche

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)
B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti)

Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Disinvestimenti

Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti)

Disinvestimenti

(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)

Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide
Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (B)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti

(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

(Rimborso di capitale)

Cessione (Acquisto) di azioni proprie

(Dividendi e acconti su dividendi pagati)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide

Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio

Depositi bancari e postali

Assegni

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio

Di cui non liberamente utilizzabili

Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali

(9.673)

0

(4.300)

0

58.990
(12.842.062)

(1.858)
0

0
1.365.226
0
0
1.363.368

(190.902)
10.810.290
0

48.495
0

0

0
10.667.883
(810.811)
0

1.360.592
0

622
1.361.214
0

549.736

(48.497)
0
(13.356)
0
(103.592)
337.338

(1.071)
0

o O o o

(1.071)

750.000
16.675
0

37.880

0

0

0

804.555
1.140.822
0

O O O o o

1.360.592
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Assegni

Denaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio
Di cui non liberamente utilizzabili

0 0

667 1.386
550.403 1.361.978
0 4.234
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Nota Integrativa al bilancio di esercizioal = 31/12/2016
PREMESSA
Il bilancio chiuso al 31/12/2016 di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi dell'art.
2423, primo comma del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute
ed e redatto conformemente agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis, 2425 ter del Codice
Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto stabilito dall'art. 2423 bis e criteri di valutazione di cui
all'art. 2426 c.c..
| criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella redazione del
bilancio del precedente esercizio, ad eccezione delle voci per le quali il D.Lgs 139/2015 ha introdotto nuovi
criteri di valutazione e non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a
deroghe di cui agli artt. 2423 bis, secondo comma e 2423, quinto comma del Codice Civile.
Le specifiche sezionidellanot a i ntegrativa illustrano i criter
guarto comma, in caso di mancato rispetto in tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa,
guando la loro osservanza abbia effetti irrilevanti sulla rappresentazione veritiera e corretta .
Ove applicabil!i sono stati, altresi, osservati i
di Contabilita (OIC) integrati, ove mancanti, dagli IAS/IFRS emessi dallo IASB, al fine di dare una

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica.

Non c¢ci sono el ementi dell’ attivo e del passivo cl
Ai fini della comparabilita dei saldi di bilanci:
provveduto a riclassificare i saldi del | " eserci zi

CRITERI DI REDAZIONE
Conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice Civile, nella redazione del bilancio si é

provveduto a:
i valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita aziendale;
i includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;

i determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed indipendentemente dalla

loro manifestazione finanziaria;

i comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusione

dell'esercizio;

i considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie

voci del bilancio;

i mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

CRITERI DI VALUTAZIONE
| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto
dall'art. 2426 del Codice Civile.

Immobilizzazioni immateriali
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Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione interna, inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente

ammortizzate in quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del bene.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici
connessi ai beni acquisiti e sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione
al netto dei relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta imputazione, dei
costi indiretti inerenti la produzione interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento della fabbricazione
interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene puo essere utilizzato.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi
strutturali, nonché quelli sostenuti per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le
manutenzioni straordinarie inconf or mita con qgquanto disposto dall
capitalizzati solo in presenza di un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita
utile.

Per tali beni I "ammortament o ubnusva \valorecordapile tenuto aonto della
residua vita utile.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformita con quanto
di sposto dall ™0l C 16 ai par . 45 e 4 6lqgri des singodi cegpiti ai ¢ing di
individuare la diversa durata della loro vita utile.osto delle immobilizzazioni la cui utilizzazione é limitata nel
tempo & sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche
determinate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Tutti i cespiti, compresi quelli temporaneamente non utilizzati, sono stati ammortizzati, ad eccezione di quelli
la cui utilita non si esaurisce, e che sono costituiti da terreni, fabbricatinons t r ume nt al i e o
Sulla base di quanto disposto dall’™OI C 16 par. 60,
dei terreni sui quali essi insistono si &€ proceduto allo scorporo del valore del fabbricato.

L’ ammortamente del momento in cui i beni sono di ¢
Sono state applicate le aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate
dalle realta aziendali e ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste ultime
l e condi zi oni previste dall’™OlI C 16 par.61.

I pi ani di ammortament o, in conformita dell’ Ol C
possibilita di utilizzazione.

| cespiti obsoleti e quellichenonsaranno pi 0 utilizzati o utilizzabili
par.80 non sono stati ammortizzati e sono stati valutati al minor valore tra il valore netto contabile e il valore
recuperabile.

Qui di seguito sono specificate le aliquote applicate:

Impianti e macchinari: 15%

Attrezzature industriali e commerciali: 15%

Altri beni:

| arredamento: 15%

q macchine ufficio elettroniche: 12%
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I macchine ufficio elettroniche : 20%

Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni immobilizzate
Le partecipazioni immobilizzate, quotate e non quotate, sono state valutate attribuendo a ciascuna

partecipazione il costo specificamente sostenuto.

Ai sensi dell " art. 2426, punto 3 del <codi c e daterminaté
sulla base dell’”OIC 21 par. da 31 .a 41, si € proi
Rimanenze

Le rimanenze sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni
acquisiti e sono iscritte al minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori di
diretta imputazione e dei costi indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile valore di realizzo

desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti

Icredtisono cl assificat.i nell > attivo i mmobilizzato o
origine degld:. stessi ri spetto all attivita ordini
La suddivisione degli importi esigibilientoe ol t re | ' esercizio e effettu

contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della

scadenza originaria, della realistica c aE@bicdntatiudle
e dell " orizzonte temporale in cui, ragionevol ment
I crediti ai sensi del | " art. 2426, comma 1 numer
ammortizzato, ad eccezione d e i crediti per i qual.i gl i ef fetti
del | > art . 2423 comma 4 del codice civile, sono i

differenza fra valore iniziale del credito e valore a scadenza & di scarso rilevo).

Per il principio di rilevanza gia richiamato, nor
desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.
Si e inoltre tenuto conto del ‘“fattore tempora
| " attualizzazione dei crediti scadent i ol tre i 1
effettivo e tasso di mercato.

| crediti per i quali non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore di

presumibile realizzo.

Il crediti, indi pendentemente dall applicazione o
al net t oondd Unlfondo svalutazianie a copertura dei crediti ritenuti inesigibili, nonché del generico
rischio relativo ai ri manent.i crediti, basato

del |l " andamento degl i i ndi ¢ dellackituaziarme rdoreomicatgeéneraleg di settore
di rischio paese, nonché sui fatti intervenut. d

data del bilancio.
Per i crediti assistiti da garanzie si & tenuto conto degli effettirel at i v i all’ " escussio

crediti assicurati S i e tenuto conto solo dell a
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Note sulla prima applicazione del D.Lgs 139/2015

La societa si & avvalsa della facolta (OIC 15 par.89) di non applicare il criterio del costo ammortizzato e
del |l " attualizzazione per i crediti iscritti in bi
esclusivamente ai crediti rilevati a partire dal 1° gennaio 2016. | crediti iscritti in bilancio al 31 dicembre 2015

sono valutati al valore di presumibile realizzo.

Crediti tributari e attivita per imposte anticipate

La voce ‘“Crediti tributari’ accoglie gli import.i
di realizzo tramite rimborso o in compensazione.

La voce ‘I mposte anticipate’ accoglie le attivit
temporanee deduci bili o al ri porto a nuovo dell
momento in cui si ritiene tali differenze si riverseranno.

Le attivita per imposte anticipate connesse ad una perdita fiscale sono state rilevate in presenza di
ragionevole certezza del loro futuro recupero, comprovata da una pianificazione fiscale per un ragionevole
periodo di tempo che prevede redditi imponibili sufficienti per utilizzare le perdite riportabili e/o dalla presenza

di differenze temporanee imponibili sufficienti ad assorbire le perdite riportabili.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.
Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e

contengono i ricavi / costi di compet env airidaeg I/ tosti
sostenuti entro |l a chiusura dell’'esercizio, ma di
Sono iscritte pertanto esclusivamente | e quote di

varia in funzione del tempo.

Ala fine dell " esercizio si e verificato che I e cor
rispettate, apportando, se ricorresse il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che
del |l " el ement o t eeuwgnmaleadcuperabilit. he del |’

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono stati valutati al valore presumibile di realizzo, operando,
nel caso in cui tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile, una svalutazione in conto economico.

| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati al valore nominale.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,

operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

Fondi per rischi ed oneri
| fondi per rischi rappresentano le passivitd connesse a situazioni esistenti alla data di bilancio, ma il cui
verificarsi & solo probabile.
| fondi per oneri rappresentano passivita certe, correlate a componenti negativi di reddito di competenza

del | " esercizi o, ma c¢che avranno mani festazione nuil
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1 processo di stima €& operato e/ o adeguat o &ehza
passata e di ogni elemento utile a disposizione.

Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili

Rappresentano le passivita connesse agli accantonamenti per i trattamenti previdenziali integrativi e per le
indennita una tantum spettanti a lavoratori dipendenti, autonomi e collaboratori, in forza di legge o di contratto,
al momento della cessazione del rapporto.

L’accantonamento dell’” anno &€ stato determinato, ¢
adeguamento del relativofond o al l a quota compl essivamente matu
Fondi per imposte, anche differite

Accoglie le passivita per imposte probabili, derivanti da accertamenti non definitivi e contenziosi in corso, e

le passivita per imposte differite determinate in base alle differenze temporanee imponibili, applicando

|l "aliquota stimata in vigore al momento in cui si
I'l fondo per imposte differite accoglie, ai itederivasti
da operazioni straordinari e, rivalutazione di att

dal conto economico ovvero dal patrimonio netto.

Con riferimento alle riserve in so0spetassaziane o cadd di
di stribuzione ai soci, l e imposte differite non
sussistono fondati motivi per ritenere che non saranno utilizzate con modalita tali da far sorgere presupposti
di tassabilita.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all '  effettivo impegno dell

chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

Debiti

| debiti ai sensidel | " art. 2426, comma 1 numero 8 del <codic
ammortizzat o, ad eccezione dei debi ti per i qual
del | " art. 2423 comma 4ilevrdil(scadeozad inferere ai il2/nmeki @ nei cash in cui ld

differenza fra valore iniziale del debito e valore a scadenza ¢ di scarso rilevo).

Per il principio di rilevanza gia richiamat o interaseer
desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.
Si e inoltre tenuto conto del ‘fattore tempor a
| "attualizzazi otieltred Rimesdrellcaso di differerecad significativa tra tasso di interesse
effettivo e tasso di mercato.

| debiti per i quali non é stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore nominale.

La suddivisione degli importiesi gi bi | i entro e oltre | "esercizi
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i benefici;
quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari e di altra

natura al momento in cui scatopateé. sce | obbligaziol
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| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione € ammessa, sono iscritti al
netto di acconti, ritenuted* acconto e crediti d’'i mposta.

Note sulla prima applicazione del D.Lgs 139/2015

La societa si € avvalsa della facolta (OIC 19 par.90) di non applicare il criterio del costo ammortizzato e
del |l " attualizzazione per i m2OS, dpertantcstaicriteti gomo statirapplicatil
esclusivamente ai debiti rilevati a partire dal 1° gennaio 2016. | debiti iscritti in bilancio al 31 dicembre 2015

sono valutati al valore nominale

Valori in valuta

Le attivita e le passivita monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura
dell'esercizio, con imputazione a conto economico dei relativi utili e perdite su cambi.

Costi e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.
Si precisa che le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate sono

effettuate a normali condizioni di mercato.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

CREDITI VERSO SOCI

L'ammontare dei crediti vantati verso i soci per i versamenti dovuti alla data di chiusura dell'esercizio & pari
ad € 0 (€ 0 nel precedente esercizio), di cCui € |

La variazione dell'esercizio € stata la seguente:

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Leimmobilizzazioni i mmat er i aprecedenteresercizior i a € 77 (€

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Costi di Concessioni, Totale
impianto e di licenze, marchi  immobilizzazion
ampliamento e diritti simili i immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 3.000 3.820 6.820
Ammortamenti (Fondo 3.000 3.330 6.330
ammortamento)

Valore di bilancio 0 490 490

Variazioni nell'esercizio
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Ammortamento dell'esercizio 0 413 413
Totale variazioni 0 -413 -413

Valore di fine esercizio

Costo 3.000 3.820 6.820

Ammortamenti (Fondo 3.000 3.743 6.743

ammortamento)

Valore di bilancio 0 77 77
Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazi oni 4.218 ¢ ©.22B el precedeote esergizim)r i a €

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Attrezzature Altre Totale
industriali e immobilizzazion  Immobilizzazion
commerciali i materiali i materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 11.761 15.586 27.347
:mmg:::;::;‘tt;)(':o"do 10.168 10.956 21.124
Valore di bilancio 1.593 4.630 6.223
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 1.858 0 1.858
Ammortamento dell'esercizio 1.735 2.130 3.865
Totale variazioni 123 -2.130 -2.007
Valore di fine esercizio
Costo 13.619 15.586 29.205
g\r':m;’:tt:r'::;‘ttg)(FondO 11.903 13.086 24.989
Valore di bilancio 1.716 2.500 4.216

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni

Composi zione della voce AAItri beni 0
La voce " AIl tr2i500keosicompoptaar i a €
Descrizione Valore di_ ir_1izi0 Variaziqni Valore Qi _fine
esercizio nel | 6esce esercizio
arredamento 1.893 -936 957
macc.elettr.ufficio 1.619 -827 792
macch.ord.ufficio 1.118 -367 751
Totale 4.630 -2.130 2.500
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Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finanziari attivi

Le partecipazioni comprese nell e i mnb2072l (i€x.342409 mer
precedente esercizio). Fanno riferimento all'acquisto effettuato nel corso del 2013 di 10.000 azioni di Sifa
Scpad e | val ore nominale di € 100 cadauna, par.i al
necessaria per adeguare il valore della partecipazione alla stima del patrimonio netto della partecipata al
patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio approvato (2015), ritenendo tale perdita di valore durevole. Ad
oggi non si dispone di informazioni pit aggiornate in quanto Sifa Scpa si &€ avvalsa della facolta di approvare
il bilancio 2016 entro 180 giorni.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:
Partecipazioni Totale
in altre imprese Partecipazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 1.345.409 1.345.409

Valore di bilancio 1.345.409 1.345.409

Variazioni nell'esercizio

Svalutazioni effettuate

) - 133.337 133.337

nell'esercizio

Totale variazioni -133.337 -133.337

Valore di fine esercizio

Costo 1.212.072 1.212.072

Valore di bilancio 1.212.072 1.212.072

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Le rimanenze comprese nell'attivo circolante sonop a r i a € 229.536 (€ 225. 41

riferiscono alle giacenze di materie prime e scorte relative all'impianto SG31.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio Variazione Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio
Materie prime, sussidiarie e di 225 413 4123 220 536
consumo
Totale rimanenze 225.413 4123 229.536
Crediti
I crediti compresi nell'"attivo circol ant e esaycizio). pi

La composizione & cosi rappresentata:
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Esigibili entro R . (Fondi
\ . Esigibili oltre Valore nominale L .
I'esercizio \ . rischi/svalutazion Valore netto
. l'esercizio totale .

successivo i)
Verso clienti 5.297.701 10.477.004 15.774.705 257.678 15.517.027
Verso controllanti 4.526.012 0 4.526.012 0 4.526.012
Verso imprese
SOMOEESie & 620.209 0 620.209 0 620.209
controllo delle
controllanti
Crediti tributari 65.644 0 65.644 65.644
P 50.815 50.815
anticipate
Verso altri 2.519.874 540.504 3.060.378 0 3.060.378
Totale 13.029.440 11.017.508 24.097.763 257.678 23.840.085

Crediti - Distinzione per scadenza
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Quota Quota Di cui di durata
Valore di inizio Variazione Valore di fine residua
scadente entro  scadente oltre

esercizio nell'esercizio esercizio . o i L superiore a 5
I'esercizio I'esercizio anni

Crediti verso
clienti iscritti
nell'attivo
circolante

12.805.450 2.711.577 15.517.027 5.040.023 10.477.004 7.096.589

Crediti verso
imprese
controllanti
iscritti
nell'attivo
circolante

3.882.159 643.853 4.526.012 4.526.012 0 0

Crediti verso
imprese
sottoposte al
controllo delle
controllanti
iscritti
nell'attivo
circolante

487.333 132.876 620.209 620.209 0 0

Crediti tributari
iscritti
nell'attivo
circolante

96.570 -30.926 65.644 65.644 0 0

Attivita per
imposte
anticipate
iscritte
nell'attivo
circolante

62.695 -11.880 50.815

Crediti verso
altri iscritti
nell'attivo
circolante

2.771.008 289.370 3.060.378 2.519.874 540.504 365.448

Totale crediti
iscritti 20.105.215 3.734.870 23.840.085 12.771.762 11.017.508 7.462.037
nell'attivo
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circolante

Crediti - Ripartizione per area geografica
Vengono di seguito riportati i dat i relativi al |

geografica, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Totale
Area geografica ITALIA
Creldltllvers.o clienti iscritti 15.517.027 15.517.027
nell'attivo circolante
Creldltllvers.o controllanti iscritti 4.526.012 4.526.012
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese
sottopostele}l cc.)n.trollol dglle 620.209 620.209
controllanti iscritti nell'attivo
circolante
Qredltl tributari iscritti nell'attivo 65.644 65.644
circolante
Attlylta perllmpostg anticipate 50.815 50.815
iscritte nell'attivo circolante
Creldltllvers.o altri iscritti 3.060.378 3.060.378
nell'attivo circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo 23.840.085 23.840.085

circolante

| crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti si riferiscono ai crediti verso Ecoprogetto

Venezia Sr | per € 620.2009.

I crediti tributari sono compost.i da € 31.650 per <cred
Crediti per imposte anticipate Ires € 50.815

| crediti verso altri sono cosi composti:

Crediti verso soci per fatture da emettere £ 2.467.40
Crediti verso Inail € 26.198

Crediti VSs. Spm per garanzie Vinyl € 6.868
Altri crediti vs. SIFA Scpa per Euro 559.909 al netto dell'attualizzazione al tasso del 4% per la durata di 10

anni (il delta attualizzazione, par.i ad € 63.176 ¢é& sta

Crediti verso clienti

Fra i crediti verso clienti, la parte principale fariferimentoaicr edi ti ver so SI FA, c¢che ammon
Il patto parasociale.sottoscritto il 27/12/2016 tra SIFA Scpa e soci prevede un piano di rimborso pluriennale

del totale crediti vantati dai soci sia di natura commerciale che di altra natura alla data del 31/12/2016 con la
corresponsione di interessi al 2%. Poiché si ritiene che il tasso del 2% non sia rappresentativo del tasso di
mercato, si €& provveduto ad attwualizzare € 12.099.605
netto di quanto messo a disposizione per il pagamento prioritario dei debiti di Sifagest verso terzi) al tasso del

4%.per la durata di 10 anni.

I'l delta di attwualizzazione, pari ad € 1.226.799 é& sta
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Crediti verso controllanti

a fatture

Valore iniz io Variazione Valore fine
esercizio nellesercizio esercizio
Crediti verso controllante
consolidante
VERITAS spa 3.882.159 643.853 4.526.012
Crediti Verso controllanti 3.882.159 643.853 4.526.012
seconda livello
crediti verso controllanti S i riferiscono
di stacco personale dipendente ed € 21.922.per al
Attivita finanziarie
Le attivita finanziarie comprese nell'attivo circolantes ono par i a € 0 (€ 0 nel
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:
Disponibilita liquide
Le disponibilita |iquide comprese nell'"attivo ci
esercizio).
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:
Valore di inizio Variazione Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio
Depositi bancari e postali 1.360.592 -810.856 549.736
Denaro e altri valori in cassa 622 45 667
Totale disponibilita liquide 1.361.214 -810.811 550.403
RATEI E RISCONTI ATTIVI
lrateier i scont i attivi sono pari a € 23.680 (€ 27.
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:
Valore di inizio Variazione Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio
Risconti attivi 27.762 -4.082 23.680
Totale ratei e risconti attivi 27.762 -4.082 23.680
Composizione dei risconti attivi:
Descrizione Importo
Assicurazioni e polizze fidejussorie 23.680
Totale 23.680
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO
1 patrimonio netto esistente alla chi usur precalente

esercizio).

Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle singole

poste che compongono il Patri moni o Netto e il det
Valore di inizio Altre
esercizio destinazioni

Capitale 500.000 0

Altre riserve

Varie altre riserve 2 0

Totale altre riserve 2 0

Utile (perdita) dell'esercizio -48.497 48.497

Totale Patrimonio netto 451.505 48.497

Riclassifiche Il?isulte_ltq valore Qi _fine
d'esercizio esercizio

Capitale 0 500.000
Altre riserve

Varie altre riserve -2 0
Totale altre riserve -2 0
Utile (perdita) dell'esercizio 0 -128.524 -128.524
Totale Patrimonio netto -2 -128.524 371.476

Disponibilita ed utilizzo  delle voci di patrimonio netto
Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di utilizzazione e

distribuibilitd, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti

sottostanti:

Capitale 500.000 B 500.000
Altre riserve

Varie altre riserve 0 QUADRATURA E 1
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ALL'EURO
Totale altre riserve 0 1
Totale 500.000 500.001
Residua quota distribuibile 500.001

Legenda: A: per aumento di
capitale B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci D:
per altri vincoli statutari  E: altro

FONDI PER RISCHI ED ONERI

I fondi per rischi ed oneri s on220.008 c® rnietptecedentedsdrcezio)p
La variazione di esercizio fa riferimento al prudenziale accantonamento effettuato per il rischio di ulteriori
probabili perdite di valore della partecipazione in SIFA di cui alla data di bilancio non & possibile quantificare,
in base alle informazioni in possesso, con esatt:

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Altri fondi Totale fondi per

rischi e oneri
Variazioni nell'esercizio
Altre variazioni 220.000 220.000
Totale variazioni 220.000 220.000
Valore di fine esercizio 220.000 220.000
TFR
1 trattamento di fine rapporto di |l avor o <S87Rt2r(d
241.512 nel precedente esercizio). La movimentazione & composta dalla liquidazione di un anticipo ad un
dipendente ( corrisposto nelmesedifebbr ai o 2016 per € 7.799) e dalll

azienda anno 2016.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Trattamento di
fine rapporto di
lavoro
subordinato

Valore di inizio esercizio 241.512

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 3.499
Utilizzo nell'esercizio 7.799
Totale variazioni -4.300
Valore di fine esercizio 237.212
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DEBITI
I debiti sono iscritti 2%0B1.3&5 ( p22.878.700 net péecedenmte eserazio)p |

La composizione delle singole voci € cosi rappresentata:

Valore di inizio Variazioni Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio

Debiti verso sacilpen 1.133.333 12.008.808 13.142.141
finanziamenti
Debiti verso banche 750.000 -190.902 559.098
Acconti 488.060 0 488.060
Debiti verso fornitori 2.965.717 296.618 3.262.335
Debiti verso controllanti 12.959.706 -8.308.683 4.651.023
Debiti verso imprese sottopgste 0 1.096 1.096
al controllo delle controllanti
Dedbiti tributari 52.608 6.069 58.677
Debiti vs.istituti di previdenza e 121.727 23215 08.512
sicurezza sociale
Altri debiti 3.907.558 -1.137.125 2.770.433
Totale 22.378.709 2.652.666 25.031.375

| debiti verso soci per finanziamenti per € 1 .sDrifeliscdh® &l finanziamento soci infruttifero
del i berato dall ' assemblea il 29 maggio 2013 (€ 6
In ottemperanza a quanto previsto dal nuovo patto parasociale di SIFA gia descritto e coerentemente con
I'attualizzazione dei crediti verso SIFA, si & provveduto ad attualizzare al tasso di mercato del 4% il debito
verso Veritas al 31/ 12/ 2016 per € 11.938.383 e £
con la corresponsione di interessi al 2%. Il delta di attualizzazione, complessivamente ammontante a
1.370.020, é stato iscritto tra i proventi finanziari.

| debitiversobanche per € 559. 098 si riferiscono all"util:i
Gli acconti ammontano ad € 488. 060 e si riferiscono all e ¢
Montefibre (2010) e Vinyls (2010,2011 e 2012). L'impegno sottoscritto prevede che, che nel caso Vinyls e
Montefibre onorino il pagamento di tali fatture, I'importo garantito da SPM verra a man mano rimborsato da
Sifagest. Pari valore & mantenuto tra i crediti di Vinyls e Montefibre;

| debiti verso fornitori s i riferiscono a fatture ricevute e nc

ricevere per € 889.924,;

| debiti ve rso la societa controllante p ar i ad € 4.651.023 S i riferis
-fatture non |liquidate per € 12.420

-fatture da ricevere per € 16.596

-debiti vs. amministratori per € 56.600

-debiti per fatture da ricevere per ribalto ricav
-debitiper I res per € 137.900.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti per € 1.096 si roi

ricevere dalla Societa Eco-Ricicli Veritas Srl ;
| debiti tributari sono relativi a debiti verso erario per ritenute lavoro dipend e n't i € 58.505

Erario per imposta sostitutiva su rivalutazione TFR;
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| debiti verso istituti di previdenza e sicurezza par.i ad € 98.512 si riferi

alle retribuzioni del personale;

Glialtridebiti siriferisconoa debi ti verso fornitori soci per f a
debiti verso il personale per retribuzioni mat u
pendenze del personale per € 21.417

Debiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Valore di inizio Variazione Valore di fine Qe Quota Ll Ll qh durata
- . - . scadente entro  scadente oltre superiore a 5
esercizio nell'esercizio esercizio \ . . L -
I'esercizio I'esercizio anni
Debiti verso
soci per 1.133.333 12.008.808 13.142.141 420.814 12.721.327 7.925.073
finanziamenti
Debiti verso 750.000 -190.902 559.098 559.098 0 0
banche
Acconti 488.060 0 488.060 488.060 0 0
fDeb.'“ Verso 2.965.717 296.618 3.262.335 3.262.335 0 0
ornitori
Debit verso 12.959.706 -8.308.683 4.651.023 4.651.023 0 0
controllanti
Debiti verso
imprese
sottoposte al 0 1.096 1.096 1.096 0 0
controllo delle
controllanti
Debiti tributari 52.608 6.069 58.677 58.677 0 0
Debiti verso
istituti di
previdenza e di 121.727 -23.215 98.512 98.512 0 0
sicurezza
sociale
Altri debiti 3.907.558 -1.137.125 2.770.433 2.770.433 0 0
Totale debiti 22.378.709 2.652.666 25.031.375 12.310.048 12.721.327 7.925.073

Debiti - Ripartizione per area geografica
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi dell'art.

2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Totale
Area geografica ITALIA
f?r?frif;i;iiﬂfc’d per 13.142.141 13.142.141
Debiti verso banche 559.098 559.098
Acconti 488.060 488.060
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Debiti verso fornitori 3.262.335 3.262.335
DiEm v i pese 4.651.023 4.651.023
controllanti

Debiti verso imprese sottoppste 1.096 1.096
al controllo delle controllanti

Debiti tributari 58.677 58.677
Debiti verso istituti di

previdenza e di sicurezza 98.512 98.512
sociale

Altri debiti 2.770.433 2.770.433
Debiti 25.031.375 25.031.375

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

Altri ricavi e proventi
Gl i al tri ricavi e provent.i sono iscritti nel v
13.183.428 ( €42.178.620 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio - Valore esercizio
Variazione
precedente corrente
Altri
Altri ricavi e proventi 12.178.620 1.004.808 13.183.428
Totale altri 12.178.620 1.004.808 13.183.428
Totale altri ricavi e proventi 12.178.620 1.004.808 13.183.428

In base all'art. 22 dello statuto della societa, I'importo sopraindicato si riferisce a quanto fatturato ai soci
consorziato per il ribalto dei costi. per € 12.92

da personale dipendente,

COSTI DELLA PRODUZIONE

Acquisto materie prime

Periodo Periodo Variazione
Precedente Corrente
Materie prime 978.391 1.096.577 118.186
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Cancelleria 1.522 1.288 -234
Carburanti 816 716 -100
Ricambi e materiali 178.518 310.742 0
Altri 169 0 0
Totale 1.159.416 1.409.323 117.852
Spese per servizi
Le spese per servizi sono iscritte nei
( 8.178.201 nel precedente esercizio).
La composizione delle singole voci € cosi costituita:

Valore esercizio i Valore esercizio

precedente Variazione corrente

Lavorazioni esterne 4.060.085 302.900 4.362.985
Energia elettrica 2.592.718 -179.424 2.413.294
Gas 4.857 -1.000 3.857
Acqua 153.032 -21.196 131.836
Spese di manutenzione e 532.748 571.984 1.104.732
riparazione
Spese e consulenze legali 1.388 3.662 5.050
Spese telefoniche 6.702 7.438 14.140
Assicurazioni 105.862 -16.427 89.435
Spese di viaggio e trasferta 9 500 509
Spese di
aggiornamento,formazione e 9.120 -2.097 7.023
addestramento
Altri 711.680 -95.141 616.539
Totale 8.178.201 571.199 8.749.400

Spese per godimento beni di terzi

c 0st i8.7d49400l

Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per

compl e s/&Li7T6i( €€7.096 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci € cosi costituita:

Valore esercizio Valore esercizio

precedente Variazione corrente
Affitti e locazioni 717.096 44.680 761.776
Totale 717.096 44.680 761.776
La voce €€ composta da € 624.000 per
€ 5.175 per nol e g g83peraaleggiovototopiataree e d

Costi del personale

af fi

€

tto ramo

| costi del personale, comprendenti le retribuzioni corrisposte, le retribuzioni differite, gli accantonamenti per

trattamento fine rapporto e gli oneri previdenziali ed assistenziali a carico dell'azienda, ammontano
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compl essivamente ada&mdnB8d2ri59Fetctom alnl ' eserci zi

Ammortamenti e svalutazioni
Gl i ammortament.i del | e i mmobilizzazioni i mmat e
i mmobilizzazioni materi al. ad € 3. 86 $osita Bezione deltiattivo.

patrimoniale.

Variazione delle rimanenze
Esprimono | '"aumento delle rimanenze di magazzino

sul presente conto economico.

Accantonamenti per rischi
Nel corso dell'"esercizi o s220.080 parcapertura delriscbio carthessocan &

partecipazione SIFA (si veda a tal proposito il commento relativo al passivo patrimoniale.

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi digestones ono i scritti nei costi dell a produ
102.798 ( ®58.000 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci € cosi costituita:

Valore esercizio - Valore esercizio
Variazione
precedente corrente

Imposte di bollo 443 -73 370
Abbonamenti riviste, giornali ... 1.070 0 1.070
Soprgwenlenze e insussistenze 251,503 153,318 08.185
passive

Altri oneri di gestione 4,984 -1.811 3.173
Totale 258.000 -155.202 102.798

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazione

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 11 del codice civile, il seguente prospetto

riporta i proventi da partecipazione diversi dai dividendi:

Proventi diversi

dai dividendi
Da imprese controllanti 1.210.452
Da altri 159.610
Totale 1.370.062
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Interessi e altri oneri finanziari - Ripartizione per tipologia di debiti

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 12 del codice civile viene esposta nel seguente
prospetto |l a suddivisione della voce “interessi ¢
ad attwualizzazione crediti per € 1.289.974 ( € 1
verso SIFA scpa), € 7.083 per interessi su finan:
banche

Interessi e altri
oneri finanziari

Debiti verso banche 23.863
Altri 1.297.057
Totale 1.320.920

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
Come evidenziato nel paragrafo relativo alle immobilizzazioni finanziarie, a cui si rimanda per un maggior
dettaglio, nel corso del 2016 sono state effettuate svalutazioni di partecipazioni in altre imprese (Sifa) per

€ 1 3 3 .réx&simecessarie per allineare il valore della partecipazione al patrimonio netto SIFA.

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La composizione delle singole voci e cosi rappresentata:

Imposte relative

Imposte L Imposte
: a esercizi ee
correnti . differite
precedenti
IRES 99.139 0 11.880
IRAP 17.506 3.182 0
Totale 116.645 3.182 11.880

| seguenti prospetti, redatti sulla base delle indicazioni suggerite dall'OIC 25, riportano le informazioni richieste

dall'art. 2427, comma 1 numero 14, lett. a) e b) del codice civile.

In particolare contengono le informazioni sui valori di sintesi della movi ment azi one di¢

‘“Fiscalita complessiva anticipata e differita’,
hanno originato ‘Attivita per i mposte anticipate
che hanno originato ‘Passivita per imposte differ

specificate le differenze temporanee per le quali non é stata rilevata la fiscalita differita.

IRES

A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee

o 0
deducibili
Totale differenze temporanee 0
imponibili
Differenze temporanee nette 0
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B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite

- o . -62.695
(anticipate) a inizio esercizio
Imploste d_|ffer|te (anticipate) 11.880
dell'esercizio
Fondo imposte differite 50815

(anticipate) a fine esercizio

Si forniscono inoltre le ulteriori seguenti informazioni:
Riconciliazione tra aliquota ordinaria ed aliquota effettiva
Il seguente prospetto, redatto sulla base delle indicazioni suggerite dall'OIC 25, permette di riconciliare

l'aliquota ordinaria Ires con l'aliquota effettiva.

Esercizio Esercizio
corrente precedente
Aliquota d'imposta nominale 27,50
E;f;ar:;)ncéilhe differenze 0.00
Redditi esenti
Dividendi
Costi indeducibili
o
Aliquota effettiva 0,00
Composizione e movimenti intervenuti nelle passivita per imposte differite e nelle attivita per imposte
anticipate
Le tabelle sottostanti, di stintamente per Il "1 res
increment. per |l e differenze temporanee sorte n
nversate dell e voci "Fondo per imposte differite
IRES IRAP TOTALE
1. Importo iniziale 0 0 0
2. Aumenti
2.1. Imposte differite sorte
nell'esercizio 0 0 0
2.2. Altri aumenti 0 0 0
3. Diminuzioni
3.1. Imposte differite annullate
nell'esercizio 0 0 0
3.2. Altre diminuzioni
4. Importo finale
IRES IRES IRAP
da perdite

Descrizione  da diff. tempor. da diff. tempor. TOTALE

fiscali
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1. Importo iniziale 62.695 0 0 62.695
2. Aumenti
2.1. Imposte anticipate sorte

\ - 0 0 0
nell'esercizio
2.2. Altri aumenti 0 0 0 0
3. Diminuzioni
3.1. Imposte anticipate annullate 0 0 0
nell'esercizio
3.2. Altre diminuzioni 62.695 0 0 62.695
4. Importo finale 0 0 0 0

Riconciliazione tra I'onere fiscale di bilancio e l'onere teorico
Conformemente alle indicazioni fornite dall 'Ol C,

fiscale di bilancio e l'onere teorico, distintamente per I'lres e per I'lrap:

Descrizione IRES IRAP

Risultato prima delle imposte 3183
risultante da bilancio '
Crediti d'imposta su fondi
comuni d'investimento (3.183)
Risultato prima delle imposte 0
Valore della produzione al netto
delle deduzioni 87.317
Onere fiscale teorico (aliquota 0 3.408
base)
Differenze temporanee tassabili 0 0
in esercizi successivi
Differenze temporanee

s = . 0 0
deducibili in esercizi successivi
Rigiro differenze temporanee

S - - 0 0
deducibili esercizi precedenti
Rigiro differenze temporanee

o o ; 0 0
tassabili esercizi precedenti
Differenze permanenti che non
si riverseranno negli esercizi 376.114 361.491
successivi
Imponibile fiscale 376.114 448.868
Utilizzo perdite fiscali pregresse 0
Impo_nlblle fiscale dopo utilizzo 376.114
perdite pregresse
Valore della produzione estera 0
Imponlplle fiscale al netto valore 448.868
produzione estera
Imposte correnti  (aliquota 103.431 17.506
base)
Abba_ttlmentl per agevolazioni 4.292 0
fiscali
Imposte correnti effettive 99.139 17.506

ALTRE INFORMAZIONI

Bilancio di esercizio al 31/12/2016 Pag.40



SIFAGEST S.C.AR.L.

Dati sull doccupazione
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero

15 del codice civile:

Numero medio

Dirigenti 1
Quadri 2
Impiegati 13
Operai 15
Totale Dipendenti 31

Compensi agli organi sociali
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 16 del codice civile:

Amministratori Sindaci
Compensi 48.000 8.320

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 9 del codice civile, il seguente prospetto riporta

impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale:

Importo
Impegni 920.400
Impegni
E' stato indicato | "'"importo di € 920.400 quale f

Assicurazioni relativamente alla gestione dei rifiuti ai sensi del D.Lgs. 152/06 ed in ottemperanza agli obblighi
derivanti dall'Autorizzazione Integrata Ambientale rilasciata alla societa dalla Regione Veneto, con diritto di

surroga nei confronti della Societa.

Informazioni su patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare

La societa non ha destinato patrimoni o finanziamenti a specifici affari.

Operazioni con parti correlate
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti le operazioni realizzate con parti correlate e relative

ai rapporti di natura commerciale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-bis del codice civile :
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CREDITI DEBITI RICAVI COSTI
Societa controllante
consolidante
VERITAS spa 40.588 10.756.946 160.714 2.608.901
Soci
Depuracque Servizi Srl 0 467.688 0 327.111
Totali 0 467.688 0 327.111
Societa controllate dalla
controllante
Ecoprogetto Venezia Srl 620.209 0 380.310 0
Societa collegate del Gruppo
Veritas
Sifa Scpa 16.592.959 21.704 12.022.087 836.974
Lecher Srl 18.300 0 30.000 0
Totali 16.611.259 21.704 12.052.087 836.974
TOTALI 17.272.056 11.246.338 12.593.111 3.772.986

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

La societa non ha stipulato accordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Alla data attuale non si segnalano fatti di rilievo che abbiano un particolare impatto patrimoniale, finanziario

ed economico.

Nome e sede legale delle imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme piu
grande/piu piccolo di imprese di cuisi  fa parte
Il seguente prospetto riporta le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 22 quingies e 22

sexies del codice civile:
Insieme piu
grande
Nome dell'impresa VERITAS SPA
Citta (se in ltalia) o stato estero VENEZIA

Codice fiscale (per imprese

o 03341820276
italiane)

. . . . VENEZIA
Luogo ‘dl deposito del bilancio SANTA CROCE
consolidato 489

Luogo in cui é disponibile la copia del bilancio consolidato
Ai sensi del | " art. 2 &exies del cadicentwvile i atrestanther l@ cofa2del bilancio

consolidato € disponibile .in sede della controllante Veritas Spa in Venezia, Santa Croce 489.

Strumenti finanziari derivati

La societa non stipulato contratti per strumenti finanziari derivati.
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Informazioni sulle societa o
2497 bis del Codice Civile

enti che esercitano attivita di direzione e coordinamento

- art.

La societa & soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte della societa Veritas Spa che dispone

della maggioranza dei voti esercitabili nellassemblea ordinaria.

Vengono di seguito esposti i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato dalla societa che esercita I'attivita

di direzione e coordinamento.

Data dell'ultimo bilancio
approvato

B) Immobilizzazioni

C) Attivo circolante

D) Ratei e risconti attivi
Totale attivo

A) Patrimonio Netto
Capitale sociale

Riserve

Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato

D) Debiti
E) Ratei e risconti passivi

Totale passivo

Data dell'ultimo bilancio
approvato

A) Valore della produzione
B) Costi della produzione
C) Proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita
finanziarie

Imposte sul reddito
dell'esercizio

Utile (perdita) dell'esercizio

Ultimo esercizio

31/12/2015

563.597.862
220.742.342

2.232.795
786.572.999

110.973.850
33.276.932
5.648.279
149.899.061
25.854.096

21.661.357

431.981.078
157.177.407
786.572.999

Ultimo esercizio

31/12/2015

321.523.778
303.179.374
-6.350.124

-214.262

6.131.739

5.648.279

Destinazione del risultato d'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone di ripianare la perdita

d' eser ci z i128.5p4a mediarge riBuncia dei soci a parte dei rispettivi crediti, in misura proporzionale

alla quota di partecipazione (Veritas SpA 64,4%, Alles SpA 34%, Veneto TLC srl 1%, Depuracque Servizi

S.r.l. 0,6%), al fine di ricostituire il capitale sociale ad € .
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L'Organo Amministrativo
F.to CRAVIN GUERRINO

Dichiarazione di conformita

Copia corrispondente ai documenti conservati presso la societa.
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SIFAGEST S.C.a.r.l.

ViaOrlanda n93/enezia dbtreg(VE)
COD. FISC. 03945090276
CAP. SOCIALE 500.000,00 i.v.
REGISTRO IMPRESE 03945090276 CCIAA di VENEZIA
R.E.A. di VENEZIA 351841

RELAZIONE UNITARIA BBNDACOUNIGOL L6 ASSEMBLEA DEI SOCI

Al | 6 As s e mb |Sedeta Siagestadlo c i del | a

Premessa

lISindacounico nel | 6 eser ci zilé hacstoltosia le fureibni pBetisteddagt atm2408ee.sed
siaquéle previ sthscadal |l 6art. 2409

La presente relazione uni tdelrrdviaoredndipenhdenden es emelidelal ed & 7

D.Lgs. 27 gennaio 2016, 80 e nel |l a sezione B) |l a fARelazione ai

A) Relazionelel revisore ingendentea i s ensi dlgs. P7@ennaio 201038. del D

Rel azi one esexcizobi |l anci o dbo
Hosvolto la revisiolegaladel bilancio@sercizio del@ocieta Sifagest Sazoktituito dallo stato patrimoniale al 31

dicembre 2@ dalconto eammicpdal rendiconto finanzipgiosercizio chiuso a tale ,aathalla nota integrativa.

Responsabilita deglimi ni st r at oeserciziper il bilancio do
Gli amministratori sono responsadti | a r e d a egSercizioeche doenisice vapdresemtaziome vetittera

e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabilita del revisore

E miala responsabilita di es@ir € un gi u deserciziosuls badse della tewsgakE Ho svottodla
revisionéegalaén conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) elaboréirtailserde|delLgs.

39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lip exosiimiegadeadel

al fine di acquisire unaragivhee s i c ur e z esecizio hoa conténgabeirori sigmificativi. d 6

La revisiorlegalecomporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a supporto degli im
deleinformz i oni ¢ o nt eseraizio.iLe pnoedduredsceltealipendomo dal giudizio professionale del reviso
inclusa la valutazione dei rischidiierros i g ni f i eserdizioddvuti a foldi o & dompEameeriti nah 6

intez i o n aeffettuare tdlievallitazioni del rischio, il revisore considera il controlloargkan@delzitime del

bi | aeserdizio dathpyesa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedu
revisioa appropriate alle circostanze, e non per esprimere un @ifidediasddl controllo internimge#sa. La

revisionéegalecomprende altresi la valutazio@ppepriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza
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delle stime ntabili effettuate dagli amministratori, nonché la valutazieng geltae s e nt a zesescizie d e |
nel suo complesso.

Ritelgodi aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati sunciogoadiare. il

Giudizio
A mio giudiai, i | egeiciticaforrisceaunadappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoni
finanziaria delBocieta Sifagest SedBl dicembrel®)del risultato economéatei flussi di cagser &sercizio

chiuso a tale datagamformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza dellarelamidnésa g e st i oesekcizoon i | bil ancio dbo
Hosvolto le procedure indicate nel principio di revisione (320Babbjine di esprimere, come richiesto dalle norme
di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui responsabilita compete allgi amministr
Socie© Si fagest SsemiridiGifagesbStal B1 dicdmibrel@Aniogiodizid & relazione sulla
gestme  c o er e n esercizoaeiBifagdst Sbail 31 aicembredi® d 6

B) Rel azi one ai seqc i del | dart . 2429, comma 2
B1) Attivit”®™ di wvigi,tanza ai sensi dell dart. 2403

Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati
Dato atto del | 6or maS$indacmUnktichiaradiavere inenerivcdattcee pez quano h e |

concerne:

i) la tipologia delldattivit”™ svolta;

i) la sua struttura organizzativa e contabile;

tenendo anche conto delle di mensioni e piahiiceZiode pr ot

d eattiVa@li vigilanzanella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticita rispetto ai due parametri sopra c
e stata attuata mediante il riscontro positivo rispetto a quanto gia conosciuto in base alle informazioni acquisite |

E statpquindi, possibile confermare che:

- Il dattivit”™ tipica svol tesrcizoan esame ed @ coemmrteuanto previsto mu
all 6oggetto social e;
- Il assetto organi zzat i v oesonolrimastidsostaazialimendeiat del | e st

-l e risorse uoralwocoen idaurentdsodtaanmizi al mente mut af
- quanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto delle risultanze dei valori espressi
economico peli ultimi due esercizi, ovvero quello in es#@ne (@@llo preceder@l. E inoltre possibile
rilevare come la societa abbia operatdgiel?0lt er mi ni confrontabili con |
i mieicontrolli si sono svoltiadiyresupposti avendo verificato la sostanziale confrontabilita dei valori e dei risu

con quelli dell desercizio precedente.
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La presente relazione riassumeprguiatn, dadaduar vit

precisamente:

- Sui ri sultati dell desercizio sociale;

- sulldattivit”™ svolta nell dadempi mento dei dover

- sulle osservazioni e |l e proposte in ordahiparte al
del |l 6organsordizi ammi del |l a deroga di cCui all dart .

- sull 6eventuale ricevimento di denunce da parte

Restoin ogni caso, a completa disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto in sede thalibattito assemt
Le attivita svolte @hdacdhhanno ri guardat o, sotto | 6aspetto tem
stesso sono state regolarmente svolte | e rithaini oni

debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

Attivita svolta

Durante le verifiche periodi@iadiich a pr eso conoscenza dell devol uzi on

particolare attenzione alle problematiche di nat

economico e finanziario sul risultato di esercizatratauigapatrimoniale, nonché gli eventuali rischi come anche
guelli derivanti da perdite su crediti, monitorati con periodicita costante. Si sono anche aglitifionfronti con

preposti alla consulenza e assistenza contabilechdissalstia Societau temi di natura tecnica e specifica: i

riscontri hanno fornito esito positivo.

Il Sindacda quindiper i odi camente valutato | 6adeguatezza del

delle sue eventuali mutazioni rispeticsalleg e n z e mi nandareentp delbatgastioret e dal | 6

| rapporti con le persone operanti nella citata-imthingstratori, dipendenti e consulenti-astswnb ispirati

alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo cBiadézguelli del

Pertuttaladuratee | | 6eserci zi o si ~ potuto riscontrare che

- il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali non & sostanzialmente
ri spetto all 6esercizio precedent e;

- il livello della sua preparazione tecnica resta adedtatdlaisipologia dei fatti aziesrdaliari da rilevare e
puo vantare una sufficiente conoscenza delle problematiche aziendali;

- i consulenti ed i professionisti esterni incaf@catisdslli st e n z a societaria giuslavoristiggonf i s ¢ a
soro mutat. e pertanto hanno conoscenza storica
straordinarie che hanno influito sui risultati del bilancio.

Stante | a relativa sempl i cinirichiedtedald ®0otr g a5, &.8,5sagmoma m

state fornite dall édamministratore delegato con p

occasione delle riunioni programmate, sia in ocaag@eeessi individuali presso la sedea@#ithse anche

tramite i contatti/flussi informativi telefonici e informatici con i membri del consiglio di amministrazione: da tut

sopra deriva che gli amministratori esecutivi hanno, nella sostanza e nella forma, rispettato quadatiad essi imp

citata norma.
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I n conclusi one, per gquanto  stat o ipSindasa Unipdide r i s

affermare che:

- ledeci sioni assunte dai soci e dal | 0 ostgutnsarialae am
non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere défifitivanterdeg r i t °  d e | pa

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla sua pr

evduzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla soc

- Il e operazioni poste in essere sono state anch©oe
contrasto con le delibererass e dal |l 6assembl ea dei soci o tali ¢
- non si pongono specifiche osservazioni in meri:
merito all 6adeguatezzantdeli | i s tneoma h ®&@mmsiun il Otarf & t

rappresentare correttamente i fatti di gestione;
- nel corso dell 6attivit”™ di vigilanza, come soptr

la segnalazione nella preseelazione;

- non si ~ dovuto intervenire per omissioni del I 6
- non sono state ricevute denunce ai sensi del | 6a
- non sono state fatte denunce ai sensi del | 6art
- nelcorsdel | 6esercizio il Sindaco non ha rilasciato
B2) Osservazioni in ordine al bilancio ddeserci zi

lISindaclha preso attoichealzdomnga mialigd é redanrone della mta integtagival 6
tramite | 6ut iflassananoa XBiRlnedessariac pers staddardizzare tale documento e renderlo
disponibile al trattamento digitale: & questo, infatti, un adempimento richiesto dainRezgstigedstte dalle
CamerediCommercii n esecuzi 04 del DdPeCL.M. & 304 del 10 Sicembce 008 a

IISindacta, pertanto, verificato che le variazioni apportate alla forma del bilancio e alla nota integrativa rispetto

adottéa per i precedenti esercizi non maodificano in alcun modo la sostanza del suo contenuto né i raffronti col

relati vi alla chiusura dell 6esercizio precedente.
Poich® il bilancio dell a srdimaidet ™~ istiaedatvteor heelll
ammi ni strazione, nel compilare |l a nota integrati\v

XBRL, ha utilizzato soltanto quelle che presentavano valori diversi da zero.

1 pr oget t orcizibichiuboial 34 dicenmb® 2alet abesapprovat o driagditd 6or g
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa.
Inoltre:

T 1 dorgano di ammiedi spoatrtioohea ha) azli onessul pa gest
7 tali documenti sono stati consegnati al Sindaco in tempo utile affinché siano depositati presso la sede dell

corredati dalla presente relazione, e cio indipendentemente daktermigetpo dal | 6art . 242

E stato, quindi, esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale sono fornite ancora le seguenti:ulteriori info
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- i criteri di valutazi on e atdleredessiterogatieno dtatilcdnttokati t i v
e non sono risultat:i sostanzial mente diversi da
2426 c.c.;

- & stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sl#acenfogaitaralla legge per
guello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debban
evidenziate nella presente relazione;

- stata verificata | 6os s er vienadeldarethaodnd salla gestionme a tale
riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- Il dorgano di amministrazione, nell a gerdsaizi dbalel @a!
comma, c.c.;

- e stata verificata la rispondenza del bilancio ai faitifednaltéoni di cui si &€ agatescenza a seguito
del |l 6assol vi mehbdbor gamn o elabtale nyuardd mop ¥elegpno dvelénziate ulteriori
osservaziu;

- oai sensi caned,h. 6, a.c.Bindaclapzgb atto che non esiste alcun valore di avviamento iscritto
alavoceB5) del |l 6attivo dell o stato patrimonial e;

- estata verificata | a correttezza delle informaz
posi zioni finanziarie e monetarie attive e pass

- sono state fornite in nota integrative i nf or ma z i cbisic.c.,relatvé agiesentiefinadzéati | 6 a
derivati e per le immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore sufserivadug; loro

- gliimpegni, le garanzie e le passivita potenziali sono iest&tnesater illustrati;

- in merito alla proposta del | 6 ocsultgtanetto esegrcizioeespostani s t
in chiusura della relazione sulla gesttindadamon ha nulla da osservare, facendo peraltro notare che la

decisione in merito spetta all édassemblea dei so

Ri s ul esartizio satiald | 6

I ri sultato netto accertato dall 6or gaf comaanchea mmi n
evidente dalla lettura del bilancio, risultanegseine per euro 128.524.

1 Sindaco concorda con | a proposta di destinazio

| risultati della revisione legaldatetibidanesvolta contenuteella sezione A della presente relazione.

B3) Osservazioni e proposte in ordine alldapprova
Considerando lerisultahzel | 6 at ti vi t "~ ass emeblsevan | dia ep prpddivsagabe ail |l
31 dicembre 2Q01®si come redatto dagli amministratori.

Mestre Venezia, 08 maggio 2017

Il Sindaco unico

F.to Dott.ssa Marianna Furlan
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