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| INTRODUZIONE

| sottoscritti Gabriele Giambruno, Roberto Carta e Simone Michieletto, Revisori dei Conti del

Comune di Venezia:

¢ ricevuto lo schema del Bilancio Consolidato per I'esercizio 2017, completo di:

a) Conto Economico;

b) Stato Patrimoniale; 7

c) Relazione sulla Gestione Consolidata contenente la Nota Integrativa;
¢ considerata la delibera n. 73 del 21.12.2016 con la quale il Consiglio Comunale ha definito

I’Area di Consolidamento per I'anno 2017;

¢ presi in esame la documentazione e i prospetti afferenti il bilancio consolidato dell'ente;
vista la normativa relativa all'armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio
delle Regioni, degli enti locali e dei loro organismi e i relativi principi contabili;

visto anche il principio contabile OIC n. 17 “Bilancio Consolidato”;
CONSIDERATO CHE

la finalitd del Bilancio Consolidato & quella di fornire informazioni consolidate al fine di

determinare e meglio rappresentare i risultati economico — patrimoniali e finanziari del
Gruppo pubblico;

® il Bilancio Consolidato & uno strumento che produce informazioni pit aderenti alla realta

complessiva dell’ente con riferimento agli aspetti economico patrimoniali,

3 secondo quanto previsto dal D. Lgs. 118/2011, il Bilancio Consolidato riflette la situazione
patrimoniale — finanziaria e le sue variazioni, incluso il risultato economico conseguito, di
un'unica entitd economica composta da una pluralita di soggetti giuridici; pertanto al suo
interno sono rappresentate soltanto le operazioni che i componenti del Gruppo hanno

effettuato con terzi estranei al Gruppo stesso;

DATO ATTO CHE

¢ il Consiglio Comunale, con la suddetta deliberazione, ha individuato il perimetro dell’Area di
Consolidamento con riferimento alle societa ed organismi che rispondono ai requisiti

previsti dal principio contabile;



¢ I'area di consolidamento per il 2017 comprende pertanto i seguenti soggetti giuridici:

Organismi Istituzione Bevilacqua La Masa;
strumentali Istituzione Centri di Soggiorno;
Istituzione Bosco e Grandi Parchi;

Societa ed enti | Gruppo CMV S.p.a.;

stumentali Gruppo A.V.M. S.p.a;

controllati Gruppo V.E.RI.T.A.S. S.p.a.;
Venis S.p.a.

Ames S.p.a.

Insula S.p.a.

[.LVE. S.r.l.

Fondazione Musei Civici di Venezia

¢ le altre societa controllate sono state valutate con il metodo del patrimonio netto:
PRESENTANO

i risultati dell’analisi e le considerazioni sul Bilancio Consolidato 2017 del Comune di Venezia.



CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Nella seguenfe tabella sono riportati il risultato d'esercizio ed i principali aggregati del Conto

Economico consolidato e sono evidenziate le variazioni rispetto al conto economico del Comune di

Venezia:

valori espressi in unita di euro

Voce di Bilancio Bilancio Consolidato Bilancio Comune di Differenza
Venezia

€ 663.009.559 € 604.637.490

Coniponenti positivi € 1.267.647.049
della gestione ;

Componenti negativi € 1.185.476.707 €637.701.421 € 547.775.286
GellgReelionED

Differenza tra € 82.170.342 € 25.308.138 € 56.862.204

componenti positivi e
negativi della gestione

Il risultato economico di esercizio consolidato, comprensivo della qubta di pertinenza di terzi (€
8.428.643), ¢ positivo per € 75.294.488.

Analizzando i risultati parziali si evidenzia che il saldo della gestione operativa, dato dalla
ifferenza tra componenti positivi e negativi della gestione, € positivo per € 82.170.342. Il risultato

economico ante imposte & positivo per € 93.890.874, contro € 29.737.395 dell’anno precedente.

Il risultato economico & positivo principalmente per effetto del miglioramento del risultato operativo

lordo e della minore incidenza delle svalutazioni nette di attivita finanziarie nonché dell'incremento

delle componenti positive straordinarie, tra le quali il ripristino di una plusvalenza immobiliare

realizzata verso terzi.

Al risultato positivo ante-imposte, si toglie il carico fiscale di gruppo, complessivamente pari éd £
18.596.386.

Dal confronto con il bilancio d’esercizio del Comune di Venezia emerge una differenza positiva
sostanziale del risultato operativo (+ € 56.862.204), che si riduce a causa degli ingenti oneri
finanziari, tuttavia rimanendo positiva anche nel risultato prima delle imposte (+ € 37.844.512).
L’andamento della gestione non caratteristica del Gruppo (finanziaria e straordinaria) mostra una
differenza negativa, pari ad € -19.017.692, determinata principalmente dal saldo negativo della

gestione finanziaria e in linea con quello dell'anno precedente.



STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

Nelle tabelle seguenti viene fornita una rappresentazione sintetica dei valori dell’Attivo e del
Passivo patrimoniale del Bilancio Consolidato, confrontati con i corrispondenti valore del Bilancio

d’'esercizio del Comune di Venezia.

ATTIVO

valori espressi in unita di euro

Imperto Consclidato | Imperto Comune d Differenza

S Venezia
Yeoce d Bilando

Immaobilizzazion immatenali

256 968 746 B.779579 200 189 167
mmoblizzaon matenall
2267 585 164 1.332 048692 976 575 472
Immobilizzazioni finanziane
‘ 89435193 270334036 - 180 8% 843
ctale immeoilizzazicnl
2543852103 1,609.162.307 - 1.034.829.7%
Rimanenze
52419 245 2 415 245
Credii ]
448 275 477 324019802 124 2508 575
Attivita finanziarie
2200005 2.300 005
Dis ponibilita liquide
193936 593 45.708.600 147 223 096
Tctale Atfivo Circolante
705935 425 370,728,502 335.2(8.873
Ratei e Risconti attivi
14 500070 214.101 14.265.953
OTALE ATTIVO
3368 427 598 1,880.104.909 1,363,322 589

Il totale dell'attivo consolidato e di € 3.365.427.598; l'incremento rispetto all'attivo del Comune di
Venezia e di € 1.385.322.689.

Le immobilizzazioni sono pari a € 2.643.992.103, con un incremento netto di € 1.034.829.796
rispetto al bilancio del Comune. Tale valore € influenzato anche dalle scritture di consolidamento,
che prevedono I'eliminazione dal bilancio del Comune del valore delle partecipazioni nelle societa
ed enti compresi nell'area di consolidamento e contestualmente la riduzione del patrimonio netto di

queste ultime per un importo proporzionale alla quota detenuta dal Comune, nonché la elisione dei



reciproci rapporti infragruppo e l'aggiornamento delle valutazioni concernenti le partecipate

valutate con metodo del patrimonio netto.

Nell'esercizio 2017 si & proceduto, in particolare, alla elisione del valore delle partecipazioni iscritte
nel bilancio del Comune di Venezia rispetto alle voci di patrimonio netto delle societa/enti (capitale
sociale, riserve, utili o perdite portati a nuovo) anche per la Fondazione Musei Civici inclusa nel
bilancio consolidato 2017 con metodo di consolidamento integrale, mentre nel precedente

esercizio non era compresa nell'area di consolidamento.

L’attivo circolante & aumentato invece, rispetto al bilancio del Comune, di € 336.2206.923,
principalmente per effetto dei maggiori crediti (+ € 124.259.575) e delle maggiori disponibilita
liquide (+ € 147.228.098).

Peraltro, le disponibilita liquide consolidate al 31.12.2017 sono aumentate rispetto al dato 2016 e
cio denota un certo equilibrio nell'esercizio 2017 nella gestione dei flussi finanziari in entrata ed in

‘uscita dovuti a impieghi e fonti consolidate.

PASSIVO
valori espressi in unita di euro
mporto Comsadidgto | Inporto Comure d Oftererca
Yee d Bilaxio : Yeezia
109 66050 3913262 135 755277
——
62463069 67112 669 STT77963 |
Rsullilo econanin d esexizi 7524 48 2ABH 186
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[l Patrimonio netto di gruppo, pari a € 1.009.853.865, & costituito dal fondo di dotazione del
Comune di Venezia (- € 3.913.262, negativo a seguito della costituzione ex-lege della riserva
indisponibile per beni demaniali e patrimoniali indisponibili) e dal fondo di dotazione di competenza
di terzi (€ 113.581.801) incrementato delle Riserve (€ 824.890.838) e del risultato d'esercizio
dell'anno corrente (+ € 75.294.488). Il Patrimonio netto di pertinenza di terzi ammonta a €
168.456.254 (si tratta di soggetti terzi che detengono partecipazioni nelle societa del Gruppo
V.E.R.LT.A.S., del Gruppo AVM, nella societa VENIS S.p.a. e nella societa INSULA S.p.a.). '

Le riserve, al netto della quota di competenza di terzi pari ad € 46.445.811, iscrivono tra l'altro:

- le riserve del Comune di Venezia: € 767.112.849, di cui € 756.761.327 a titolo di riserva per
beni demaniali e patrimoniali indisponibili ed € 11.887.420 da permessi di costruire;

- la riserva da ‘“risultato economico di esercizi precedenti’ che comprende il risultato
economico del gruppo dell’esercizio precedente oltre a riclassificazioni per flussi finanziari
attesi ed altre componenti determinate principalmente da riclassificazioni provenienti dal
bilancio del Gruppo V.E.R.I.T.A.S.;

. la riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi, derivante dall’applicazione dei

nuovi principi contabili civilistici in materia di contabilizzazione dei contratti derivati. La
relazione al bilancio consolidato evidenzia la valutazione al “fair value” dei derivati in essere
al 31.12.2017;

- la riserva di consolidamento che comprende tra l'altro le differenze derivanti dal primo

consolidamento della Fondazione Musei Civici di Venezia; \
- altre riserve indisponibili, dovute alla sistemazione delle partite contabili attinenti Ie ;

immobilizzazioni in corso del Comune di Venezia.

| debiti di finanziamento, pari a € 963.364.391, sono da attribuirsi al Comune di Venezia per €

296.173.344; la quota residua & di pertinenza delle societa/enti partecipati.

| debiti a breve termine sono pari a € 436.756.415.
Nel paragrafo “conti d’ordine” della relazione sulla gestione consolidata, vengono specificate le
garanzie prestate dal Comune di Venezia a societd controllate (pari a € 149.955.911) nonché

quelle prestate ad altre imprese.



liRELAZIONE DELLA GESTIONE CONSOLIDATA CONTENENTE LA NOTA INTEGRATIVA

La relazione sulla gestione consolidata illustra i principali aggregati del Bilancio Consolidato ed i
risultati di conto economico. Al suo interno & presente la Nota Integrativa, che illustra:

- i riferimenti normativi ed il procedimento seguito nella redazione del Bilancio Consolidato;

- la composizione del Gruppo Comune di Venezia;

- i criteri di valutazione delle voci di bilancio;

- la composizione delle singole voci di bilancio, individuando per le pil rilevanti il contributo di

ciascun soggetto compreso nell’area di consolidamento.




OSSERVAZIONI E CONSIDERAZIONI

In merito alla determinazione dell'area di consolidamento, si fa riferimento a quanto individuato

dal’Amministrazione con deliberazione n. 73 del 21.12.2016 del Consiglio Comunale.

Non sono state considerate nell'area di consolidamento, ai sensi dell’ art. 147-quater del TUEL e di
quanto previsto dai principi contabili, le societa Venezia Spiaggie S.p.a. e Vega S.c.r.l., che sono

state valutate col metodo del patrimonio netto.

L'analisi del Conto Economico consolidato ha evidenziato un Risultato operativo positivo di €
82.170.342 (migliorativo rispetto a quello del Comune di Venezia), ridotto per effetto del Risultato
della gestione finanziaria (- € 35.714.531), aumentato per effetto della gestione straordinaria (+
47.435.063) e ridotto delle imposte (- € 18.596.386) fino ad arrivare ad un risultato d’esercizio netto
positivo per € 75.294.488.

Il Patrimonio Netto consolidato € pari a € 1.009.853.865, di cui € 168.456.254 di competenza di
terzi (soggetti che detengono quote di partecipazione nelle societa controllate del Gruppo
VERITAS, del Gruppo AVM, della societa VENIS S.p.a. e della societa INSULA S.p.a.). L'apporto
fornito da societa ed enti inclusi nell’area di consolidamento & di € 196.006.974. Il Patrimonio Netto
finanzia il 30,01% del capitale investito, rispetto al 26,86% dell’'esercizio precedente.

Il debito complessivo del Gruppo € pari a € 1.400.120.806, di cui € 963.364.391 relativi
principalmente a debiti da finanziamento relativi a prestiti obbligazionari @ mutui presso istituti di
credito. Sono riferibili al Comune di Venezia debiti per € 527.950.476, di cui € 296.173.344 per
debiti di finanziamento.

La garanzie ad imprese controllate prestate dal Comune di Venezia al 31.12.2017 ammontano a €
149.955.911, oltre ad euro 93.364.536 prestate ad altre imprese.

Relativamente alle immobilizzazione materiali detenute in forza di contratti di leasing, si rileva una

diversa rappresentazione di bilancio tra il Gruppo VERITAS e le altre societa consolidate.



| CONCLUSIONI

Sulla base dell'analisi e delle considerazioni espresse, si rende parere positivo di conformita alle
norme che disciplinano il consolidamento dei bilanci degli Enti Locali e si esprime parere
favorevole all'approvazione del Bilancio Consolidato del Comune di Venezia per I'esercizio 2017

da parte del Consiglio Comunale.
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